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Merkittavinta toisella neljanneksella 2011

» Kannattavuus heikkeni odotetusti edellisesta neljanneksesta

* Simpeleen tehtaan taivekartonkikapasiteetin kasvattaminen 80 000 t/v suunnitelman mukaisesti

* Uudet toimet paperiliiketoimintojen tappioiden eliminoimiseksi julkaistiin

* Halleinin sellutehtaan myynti Schweighofer Groupille

*  Myllykoski Paper- omistusosuuden myynti UPM-Kymmenelle

* Lainerin hintojen nosto seka hinnankorotusilmoitukset
taivekartongissa ja paallystamattomasséa hienopaperissa
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Avainluvut

Liikevaihto
m€
1000 -
750 A
500 -
623585
250 -
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Liiketulos, ilman kertaluonteisia eria

m€
75 A

50 -
25 -
0
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50 -

I m v | I 75

m€

. 11|

Tulos ennen veroja, ilman kertaluonteisia eria
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Consumer Packagingin kannattavuus jatkui vahvana

me Lilkevaihto

. . . . R 400 -
* Tulos heikkeni edellisesta neljanneksesta Simpeleen

investointiseisokin, heikentyneen paallystetyn hienopaperin 300 -
markkinatilanteen seka epaedullisten valuuttakurssien takia
200 -

* Euroopan yleistalouden epavarmuuden myota kartongin tilausvirrat 100 -
ovat heikentyneet poikkeuksellisen korkeilta tasoiltaan

0 -
* M-realin kartonkitehtaiden kayntiasteet ovat edelleen hyvalla tasolla 1Q 2011 2Q 2011
ja kartongin kysyntanakymat jatkuvat hyvina Liiketulos, iiman kertaluonteisia eria
m€
 Lainerin hintoja korotettiin huhtikuussa, uusi taivekartongin 50 -
hinnankorotus ilmoitettu 40 -
- - - - - - - - - - 30 ]
* M-realin ja Botnian investointi- ja huoltoseisokit Kemissa seka
heikko paallystetyn hienopaperin markkinatilanne heikentavat 20 1
Consumer Packagingin tulosta 10 -
0 -

1Q 2011 2Q 2011
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Office Papersin tulos parani alentuneiden
kustannusten takia

me Liikevaihto
200

Alhaisemmat kuitu- ja energiakustannukset paransivat tulosta
edellisesta neljanneksesta 150 -

100

Paallystamattoman hienopaperin markkinatilanne on viime
kuukausina heikentynyt, mink& takia hintojen korottaminen 50
haasteellista

0
Heikko paallystetyn aikakauslehtipaperin markkinatilanne 1Q 2011 2Q 2011
vaikuttaa negatiivisesti Office Papersin tulokseen Liiketulos, ilman kertaluonteisia eria
m€
Alizayn tehtaan myynti tai mahdollinen sulkeminen parantaisi 10 1
Office Papersin kannattavuutta merkittavasti 5
— Lyhyella aikajanteella toimenpiteet Alizayssa rasittavat Office
Papersin tulosta 0 -
-5 4 --
10 4 1Q 2011 2Q 2011
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Speciality Papersin toimintoja suunnitellaan
myytavan tai karsittavan merkittavasti

Liiketulos parani hieman edellisesta neljdnneksesta paremman
myyntijakauman takia kohonneiden myyntihintojen takia

Alhaisemmat toimitusmaaréat seka kohonneet raaka-
ainekustannukset heikensivat tulosta

Markkinatilanne on heikentynyt viime kuukausina

Toimenpiteet Gohrsmiuhlen ja Reflexin tehtaiden tappioiden
eliminoimiseksi divestointien tai mahdollisten sulkemisten myota
etenevat

— Lyhyella aikajanteella toimenpiteet rasittavat Speciality Papersin
tulosta

me€ Liikevaihto

90 A
70 A
50 A
30 A
10 A
-10 -

1Q2011  2Q 2011

Liiketulos, ilman kertaluonteisia eria
m€

20 -
10 -

0 -
20 - 1Q2011  2Q 2011
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Market Pulp and Energyn tulosta heikensi sellun
alentunut hinta

me Liikevaihto

. . . . g 200
Kannattavuutta heikensi edellisesta neljanneksesta lahinna

valuuttakurssimuutoksista aiheutunut keskimaaraisen sellun hinnan ;54
lieva lasku

100 A
Tulosta paransi toimitusméaaran nousu 50 A
Heikko paperimarkkinoiden tilanne lisda epavarmuutta 0 - ) 20 2011
sellumarkkinoilla. Sellutoimitusten arvioidaan laskevan hieman 1Q 2011 Q
3Q:lla Liiketulos, ilman kertaluonteisia eria
m€
Keskiméaaraisen sellun hinnan arvioidaan laskevan hieman 3Q:lla 25 1
20 A
Halleinin sellutehtaan divestointi parantaa Market Pulp and 15
Energyn vuotuista liiketulosta noin 5 m€ verrattuna vuoden 2010 10 -
toteumaan
— Kaupan arvioidaan toteutuvan 3Q:lla S 'h
0 -

1Q2011  2Q 2011
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Rahoitusasemassa el muutoksia 2Q:lla

Nettovelka 809 miljoonaa euroa ja
nettovelkaisuusaste 84 %

ONWC laski noin 40 miljoonaa euroa 2Q:lla

Likvidit varat 270 miljoonaa euroa 2Q:n lopussa

Keskikorko 5,9 % 2Q:n lopussa

4000 13693

3500 -

3000 -

2500

2000 -

1500 +

1000 -

500 ~

Nettovelka, m€
3482

3109
3019

2403

2183205

1867

1254

827
777 809




Merkittavat tulosparannukset tyon alla

Alizayn ja Speciality Papersin noin 60 m€:n vuotuisten tappioiden eliminointi divestointien tai mahdollisten
sulkemisten seurauksena

- Suurin osa vuotuisesta tulosparannuksesta vuonna 2012, taysi vaikutus vuodesta 2013
- Negatiivinen tulosvaikutus 3Q 2011:lla

Taivekartonkikapasiteetin kasvattaminen ja tehokkuusparannukset
- Simpeleen kapasiteetin taysimaarainen hyddyntaminen N \\§
- Kapasiteetin lisdys Kyrossa marraskuussa ja Aanekoskella kevaalla 2012 zvrry

Halleinin divestoinnin toteutuminen

- Arvioitu positiivinen tulosvaikutus 4Q 2011:sta alkaen

Vuoden 2011 kustannussaastotoimien tulosvaikutus painottuu jalkimmaiselle vuosipuoliskolle

- Kaiken kaikkiaan omilla toimilla ml. aiempien vuosin ohjelmien vaikutukset uskotaan paaosin katettavan
vuoden 2011 n. 5 %:n kustannusinflaatio
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Lahiajan kannattavuusnakymat

M-realin vuoden 2011 kolmannen neljanneksen liiketuloksen ilman kertaluonteisia eria
arvioidaan olevan selvasti toista neljannesta heikompi paperin ja sellun
markkinatilanteen huononemisen, Alizayssa ja Speciality Papersissa suunniteltujen
toimenpiteiden sekad Botnian sellutehtaiden investointi- ja huoltoseisokkien takia.
Kartonkituotannon kannattavuuden uskotaan kolmannellakin neljdnneksella olevan

hyva.

10
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Talvekartongin markkinahinta Euroopassa
2004 — 20Q 2011

EUR /tn
1100 A

1000 -

900_\‘\/\/_/_/ =

Lahde: Pdyry Forest Industry Consulting
1 |

800

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Mm-reav



Paperin ja sellun markkinahinta Euroopassa
1998 — 2Q 2011

EUR/ tn, EUR/USD
1100 : : : : : : : : : : : : : 1,7
1000

900

600

500 7

400
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

== Paallystetty aikakauslehtipaperi (60g)™ Paallystamatdn hienopaperi (B-copy, 80g)  ® EUR/USD

~ Havusellu (NBSK) = Paallystetty hienopaperi (100g) Lahde: Foex, Reuters
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Likviditeettl

m€
I Likvidit varat

600 - B Sitovat luottosopimukset

500 A
400 -
300 A
200 A

100 A

110 /10 /10 IV/10 /11 11
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Tasetunnusluvut

Omavaraisuusaste

%

40 A

35 1

30

25 1

20

15

10

33,6

327
311 18 301
| I 11 \Y

33,9

I 2010

Nettovelkaisuusaste
%

84

100 -

90 1 86 89 81 83

80 - 78
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Korolliset nettovelat

m€

1000 -

900 A

800 A

700 A

600

500 ~

400 A

300 A

200 -

821

845

821

1]
I 2010

827

IV
2011

799

809
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Lilkevaihto likketoiminnoittain,
vertailu edelliseen neljannekseen

m€

350 -

300 -

250 -

200 -

150 H

100 ~

50 A

Consumer Packaging Office Papers Speciality Papers Market Pulp and Energy

] 102011 |j 202011

17
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Liiketulos likketoiminnoittain®*,
vertailu edelliseen neljannekseen

-20 -

m€

60 -

Consumer Packaging

Office Papers

I 1Q2011

Speciality Papers

B 202011

Market Pulp and Energy

* excl. non-recurring items

18
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Lilkevaihto liiketoiminnoittain

700 -

600 A

500 A

400 A

300 A

200 A

100 A

m€

Consumer Packaging

Office Papers Speciality Papers

W 1202010 M 1-2Q 2011

Market Pulp and Energy

19
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Litketulos likketoiminnoittain®

m€

100 ~

Consumer Packaging Office Papers Speciality Papers Market Pulp and Energy

. 1-2Q 2010 . 1-2Q 2011 * [lman kertaluonteisia eria
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Consumer Packaging

Liikevaihto neljanneksittain Liiketulos neljanneksittain*

m€ m€
350 -

299 60 1

310 305 303
300 - 279 50
257 5o |
250 -
39 g3g 38 39
40 - 34
200 -
30 A
150 -
100 - 20 1
50 - 10 -
0 - 0
| I m IV I v/

| Il
* |Iman kertaluonteisia eria
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Office Papers

Liikevaihto neljanneksittain Liiketulos neljanneksittain*
m€ m€
200 - 181 184 15 -
i 166
180 1 450 153 164 9
160 - 10 1
140 -
5 .
120 -
0 0
100 - 0
80 | .
60 -5
-4
40 5
20 101
0 .
| [ Il \Y, | [ 15+
| I Il \Y; | [
. 2010 . 2011 * [Iman kertaluonteisia eria
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Speciality Papers

Liikevaihto neljanneksittain Liiketulos neljanneksittain*
m€ m€
90 10 1
82 80 . 78
80 A
73 5
70 A 66
60 - C .
50 - .
40 A -5
-7 -7
30 | 104 -6 -8 9
20 A -15 -
10 -
0. -20 -
I " / I I | Il i v | Il
. 2010 . 2011 * |lman kertaluonteisia eria
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Market Pulp and Energy

Liikevaihto neljanneksittain Liiketulos neljanneksittain*
m€ me€
140 - 25 7

110 117
120 -
20 A

126
107 106
95
100 A 16 16
15 1
80 12
9
60 10 -
7
40 5
5 -
20
0 - 0-
I I v i v

* [Iman kertaluonteisia eria
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Lilkevaihto neljanneksittain

m€

800 -

600 -

400 ~

200 -
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Liikketulos neljanneksittain*

m€

60 -

*ilman kertaluonteisia eria
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Tulos ennen veroja neljanneksittain*

m€

40 A

*jatkuvista toiminnoista ilman kertaluonteisia eria

7 M-real



ROCE % neljanneksittain*

%

12 -

10 A

I Il
*ilman kertaluonteisia eria
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Omistusrakenne 30.6.2011

Osakkeet

213%

11%

76%

65%

389%

Sektori

H Metsiliitto Osuuskunta

Muut yritykset

Rahoitus- ja vakuutuslaitokset
Julkisyhteisot

Kotitaloudet

Voittoa tavoittelemattomat yhteisot
Utkomaat *

Kaikki yhteensa

P EEERN

Osakkeita
kpl
127 523 295
21 174 404
25 079 688
36 341 797
70 016 826
10 269 406
36 661 624
328 165 612

38,86
6,45
7,64

11,07

21,34
3,13

11,17

100,00

Aanet

146%

1.1 %

44%
40%

606 %
Sektori Aznia
kpl
B Metsiliitto Osuuskunta 616 802 460
Muut yritykset 24 260 194
B Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 30 754 494
B Jukisyhteisst 148 727 063
B Kotitaloudet 112 934 482
[l Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 44 644 852
B Ukomaat * 40 493 517
Kaikki yhteensa 1018 617 062

60,55
2,38
3,02
14,60
11,09
4,38
3,98

100,00

29

Source: Euroland
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